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INTRODUCAO

« Empreendimentos eolicos
» 470 unidades instaladas (7,45% da poténcia instalada no pais)
« 148 em construcao - 30,44%
« 130 com construcao nao iniciada — 23,16%
« PCHs
« 431 unidades instaladas
« 37 em construcao
* 134 com construcao nao iniciada — 14,39%
« Dependéncia do vento e limitagcao na armazenagem dos reservatorios
motivaram estudos sobre a complementaridade dessas fontes

NOME DA APRESENTAGCAO - Grupo de estudo / Autor Y

‘-
XXIV SNPTEE

Semindrio Nacional de Produgao e
Transmiss&o de Energia Elétrica




logotipo da
empresa/instituicdo

OBJETIVO

« Aplicar a teoria de portfélios de Markowitz para determinar as carteiras
Otimas de investimentos de geracéao edlica e PCHs no pais.
« Capa ponto (planta) € considerada um ativo
* A geracao mensal de energia representa o retorno desse ativo
» O risco e quantificado como o desvio padrao da geragao
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Aplicacao da Teoria de Markowitz:
1. Somente PCHs
2. Somente Eodlicas
3. Edlicas + PCHs
Fronteiras eficientes com 10 carteiras
Parque edlico ficticio com 10 aerogeradores de 2,5 MW de capacidade
Periodo histérico comum de 1994 a 2002
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COMPOSICAO DAS CARTEIRAS - PCHs XXIV SNPTEE
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12 plantas compdem a fronteira eficiente
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Retorno
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9 plantas compdem a fronteira eficiente
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Risco Minimo  Geragao Esperada

Portfélio (MWmédios) (MWmédios) Risco/Geragdo
PCHs 0,25 1,21 20%
Usinas Edlicas 0,97 4,59 21%
PCHs e Usinas Edlicas 0,19 1,69 11%
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« Teoria de portfolio de Markowitz € uma ferramenta para identificar portfélios
gue minimizam o risco de geracao, para uma dada meta de energia gerada.

« Otimizacéo para PCHs reais e usinas eolicas simuladas:
« Diversificacédo espacial e complementaridade das duas fontes.

« A consideracao dos dois tipos de fonte resultou em carteiras com risco
X retorno superiores aos obtidos de forma individual.
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